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亚太市场煤炭价格波动对我国一般价格水平的影响
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摘　要：本文围绕亚太市场煤炭价格波动对我国一般价格水平 （ＣＰＩ）是否存在影响这个问题进行研究。格

兰杰因果检验表明，亚太市场煤炭价格波动能够影响我国一般价格水平，这种影响通过两种渠道进行传导，既

可以通过生活资料直接影响ＣＰＩ，也可以通过工业产业链影响ＰＰＩ进而间接地影响ＣＰＩ水平。此外，本文运用

ＳＶＡＲ模型对该种影响进行了脉冲分析和方差分解研究，结果表明亚太市场煤炭价格的冲击对ＰＰＩ和ＣＰＩ分别

存在４期的滞后时间；亚太市场煤炭价格的变动通过直接效应对ＣＰＩ的影响稍大，间接效应相对较小。

关键词：亚太市场煤炭价格；一般价格水平；ＳＶＡＲ模型

中图分类号：Ｆ４２６．２１　文献标识码：Ａ　文章编号：１６７１－０１６９（２０１４）０６－００３０－０９

基金项目：新华都商学院能源经济与低碳发展研究院项目 “中国低碳可持续发展”；能源基金会中国可持续能源项目 “Ａｎ　Ｏｐｔｉｍｕｍ　Ｄｅｓｉｇｎ
ｏｆ　Ｐｒｉｃｅ，Ｔａｘ　ａｎｄ　Ｆｉｎａｎｃｅ　Ｓｙｓｔｅｍ　ｆｏｒ　Ｃｈｉｎａｓ　Ｅｎｅｒｇｙ　Ｓｅｃｔｏｒ”（Ｇ－１３１１－１９４３６）、“现阶段经济转型和雾霾治理背景下的电力发展”（Ｇ－１４０４－
２０９０５）；教育部重大项目 “中国能源发展报告”（１０ＪＢＧ０１３）

作者简介：林伯强，经济学博士，长江学者，厦门大学经济学院中国能源经济研究中心教授、博士生导师 （福建 厦门３６１００５）；毛东昕，

厦门大学经济学院中国能源经济研究中心博士研究生

一、引　言

我国煤炭资源丰富，可供利用的储量约占世界煤炭储量的１１．６７％，但是近几年煤炭消费的巨大压力
使得煤炭进口量不断增加，煤炭进出口形势发生了巨大的变化。１９９０年代初到２０００年，中国煤炭贸易以
出口为主，煤炭进口量仅为出口量的４％左右。从２００２年开始，中国煤炭进口量快速增长，到２００７年煤
炭进出口量已经接近持平，并在２００９年首次成为煤炭净进口国。２００９年中国进口煤炭１．２６亿吨，价值

１０５．７亿美元，净进口量为１．０３亿吨。２０１０年全年煤炭进口１．６５亿吨，净进口１．４５亿吨。２０１１年我国
全年进口煤炭１．８２亿吨，净进口１．６８亿吨。造成煤炭进出口形势逆转的主要原因有：首先，我国经济快
速增长，煤炭消费量巨大且增速较快；其次，国内煤电矛盾造成电煤国内采购困难，电煤供需紧张；再
次，我国煤炭铁路运力紧张，铁路运输方面存在困难，因此海上运输的国外煤炭成为重要的补充形式；最
后，国内外煤炭价格差异，使得进口煤炭变得更加经济。以上几点促使我国煤炭进口量不断增加，并且由
于以上问题短期内不能全部解决，因此，在未来我国煤炭净进口量将保持不断增加的态势。根据林伯强
等［１］预测，煤炭一直作为中国最主要的一次能源，在一次能源消费中的比重一直大于７０％，并且预测中
国２０１５年煤炭的进口量为２．５６亿吨，２０３０年煤炭的进口量为１３．８３亿吨，其进口依存度分别为１０．１７％
和４０．４３％。按照国际观点，如果一个国家的石油依存度达到或者超过５０％，说明该国已进入了能源预警
期。而到２０３０年我国一次能源中占７０％的煤炭进口依存度高达４０％，而占２０％以上的石油的进口依存
度超过５０％，那么基本上我国的能源供给主要依赖进口完成，很容易引发能源危机和相关的政治问题。
那么目前我国已经成为煤炭净进口国，进口煤炭价格的变化对我国一般价格水平会产生影响吗？此种

影响的程度如何？造成此种影响的传导途径是什么？这些都是学术界值得关注的论题。本文就此展开，研
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究进口煤炭价格对我国一般价格水平的影响，并研究了其产生的滞后时间，分解了各变量对一般价格水平
变化的贡献率，以此系统地分析该问题。

基于此，本文分为四个部分，第一部分是引言，第二部分是文献综述，第三部分是进口煤炭价格上涨
对我国一般价格水平的影响分析，第四部分是主要结论与政策建议。

二、文献综述

国内外有关研究能源价格上涨对一般价格水平传导的文献多集中于研究石油价格与一般价格水平的关

系。这些文献运用的模型主要可以分为三类：协整或ＶＡＲ方法、可计算一般均衡模型和投入产出模型。

下面简要对这些方法进行回顾。
（一）运用协整模型研究的文献

Ｃｕìａｄｏ等［２］采用协整模型研究了石油冲击对经济和消费的影响，结果表明石油价格冲击对经济和消

费价格指数都有显著的长期影响。ＬｅＢｌａｎｃ等［３］采用自回归模型分析了与石油价格相关的因素，认为石油

价格上涨１０％会导致美国和欧盟通货膨胀率上涨０．１％～０．８％。Ｃｏｌｏｇｎｉ等［４］运用ＳＶＡＲ模型研究了国
际石油价格对七国集团国家产出和物价的冲击影响，同时还研究了货币变量对国际石油价格冲击的反应，

结果表明除了日本和英国外，国际石油价格对通货膨胀率存在显著的瞬间冲击，通货膨胀率的冲击通过利
率的调整可以传导到实体经济中。

在国内，林伯强等［５］采用协整模型研究中国煤炭需求的长期均衡关系，认为中国高速经济增长是煤炭

需求增长的主要原因，但煤炭需求不是引起ＧＤＰ增长的原因。顾海兵等［６］对煤价与ＣＰＩ的关系进行协整

分析，认为煤价在长期中有可能抑制物价的上涨。杨柳等［７］运用协整检验和误差修正模型分析了１９９６—

２００５年能源价格变动对我国经济增长与通货膨胀的影响，研究结果表明中国ＧＤＰ、能源价格以及通货膨
胀之间存在长期均衡关系，能源价格变动与经济增长短期内呈负相关关系。

（二）运用可计算一般均衡模型研究的文献

Ｄｏｒｏｏｄｉａｎ等［８］研究了美国石油价格的通货膨胀效应，其运用动态ＣＧＥ技术，研究结果认为原油价
格发生巨大冲击时，成品油价格会受到较强烈的影响，一般价格水平在技术进步的情境下会下跌，而在经
济增长的情境下会上升。林伯强等［９］运用ＣＧＥ方法研究了石油与煤炭价格上涨对中国经济产生的影响，

结果表明能源价格上涨对中国经济具有紧缩作用，但不同产业的紧缩程度不同，因此能源价格上升还能够
推动产业结构不断变化。胡宗义等［１０］研究了能源价格对能源强度和经济增长的影响关系，其运用ＣＧＥ技
术得到的研究结果表明，能源价格与能源强度存在相反的变化关系，但是能源价格的上升会造成出口和投
资需求的下降，对宏观经济产生负面效应。

（三）运用投入产出模型研究的文献

Ｂｅｒｕｍｅｎｔ［１１］研究了石油价格对通货膨胀的冲击效应，其运用土耳其１９９０年的投入产出表，研究结果
认为当名义工资、利润、利息和租金固定不变时，石油价格上涨对通货膨胀的影响较小；但当以上四个因
素与一般价格水平一起调整时，石油价格上涨对通货膨胀的冲击效应就会比较显著。日本学者沈中元［１２］

研究了国际原油价格变化对中国一般价格水平的影响，其采用中国１９９７年１２４个部门投入产出进行估算，

并从纵向和横向的角度进行了时间上和国家上的比较分析。

我国研究煤价对经济增长影响方面的文献较少。刘起运等［１３］运用投入产出价格影响模型对北京市煤

炭价格上涨对一般价格的影响进行了分析。国信证券经济研究所［１４］（Ｐ１１－１４）采用投入产出价格影响模型计算
了我国能源价格变化对中国各类价格指数的潜在影响，其中包括了煤炭价格变化的影响，但由于其测算的
是潜在影响，因此并未考虑能源价格管制在价格传导中的作用。

综上可见，研究石油价格变动对一般价格水平的影响文献较多，而研究煤炭价格和进口煤炭价格对一
般价格水平影响的文献并不多，因此本文将详细研究煤炭价格和进口煤炭价格上涨对我国一般价格水平的
影响。
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三、模型构建与数据说明

（一）模型构建
假设进口煤炭价格随着大量煤炭的进口，可以影响我国一般物价水平。并且假定具体的传导过程有直

接和间接两个方式。进口煤炭价格可以直接影响我国生活资料价格水平，直接对ＣＰＩ产生影响，另外也
可以通过影响我国国内煤炭价格水平和其产业链来影响生产者价格水平ＰＰＩ，间接地经由ＰＰＩ对ＣＰＩ进行
影响。以上面假设为基础，根据 ＭｃＣａｒｔｈｙ［１５］的方法，构造如下模型：

Δｌｎ （ＢＪＩｔ）＝Ｅｔ－１ ［Δｌｎ （ＢＪＩｔ）］＋ｕｔΔｌｎ（ＢＪＩ）

Δｌｎ （ＰＰＩｔ）＝Ｅｔ－１ ［Δｌｎ （ＰＰＩｔ）］＋ａ１ｕｔΔｌｎ（ＢＪＩ）＋ｕｔΔｌｎ（ＰＰＩ）

Δｌｎ （ＣＰＩｔ）＝Ｅｔ－１ ［Δｌｎ （ＣＰＩｔ）］＋ｂ１ｕｔΔｌｎ（ＢＪＩ）＋ｂ２ｕｔΔｌｎ（ＰＰＩ）＋ｕｔΔｌｎ（ＣＰＩ）

其中，Δｌｎ （ＢＪＩｔ）、Δｌｎ （ＰＰＩｔ）、Δｌｎ （ＣＰＩｔ）是对ＢＪＩ、ＰＰＩ、ＣＰＩ取自然对数后的一阶差分，分
别表示ＢＪＩ、ＰＰＩ、ＣＰＩ的变动率；ｕｔΔｌｎ（ＢＪＩ）、ｕｔΔｌｎ（ＰＰＩ）、ｕｔΔｌｎ（ＣＰＩ）分别代表ＢＪＩ、ＰＰＩ、ＣＰＩ变动的冲击；

Ｅｔ－１［＃］表示基于ｔ－１期的信息集对某变量的期望。具体模型参见林伯强等［１６］中的设定。
以上三式表明本文对ＢＪＩ、ＰＰＩ和ＣＰＩ传导机制：首先假设ＢＪＩ变动的冲击在先，其引起ＰＰＩ变动

的冲击，继而ＰＰＩ又引发ＣＰＩ的变动，最后ＣＰＩ在ＰＰＩ、ＢＪＩ的共同作用下发生变化。根据以上所构
造的ＢＪＩ、ＰＰＩ、ＣＰＩ之间的影响机制，建立包含３个变量的结构向量自回归模型ＳＶＡＲ为：

Ｂ０ｙｔ＝Ｂ （Ｌ）ｙｔ－１＋ｕｔ
其中，Ｂ０ 为变量之间的同期表示矩阵；ｙｔ 为三维变量 ［Δｌｎ （ＢＪＩｔ）、Δｌｎ （ＰＰＩｔ）、Δｌｎ （ＣＰＩｔ）］Ｔ，

Ｂ （Ｌ）为滞后多项式矩阵；ｕｔ为结构残差向量 ［ｕｔΔｌｎ（ＢＪＩ），ｕｔΔｌｎ（ＰＰＩ），ｕｔΔｌｎ（ＣＰＩ）］Ｔ，且是独立同分布的冲击。

ＳＶＡＲ模型可转化为简化式模型：

ｙｔ＝Ｂ－１
０ Ｂ （Ｌ）ｙｔ－１＋Ｂ－１

０ ｕｔ
前文三个价格传导机制的假设，可以完成对Ｂ０ 的短期约束，形成主对角线为１的下三角矩阵，可以

实现ＳＶＡＲ模型的恰好识别。下面采用ＡＢ型的ＳＶＡＲ模型进行分析：

Ａεｔ＝Ｂｕｔ
前文的假设在ＡＢ模型中表现为：

Ａ＝
１　 ０　 ０
Ｃ（１） １　 ０
Ｃ（２） Ｃ（３）

熿

燀

燄

燅１

Ｂ＝
Ｃ（４） ０ ０
０ Ｃ（５） ０
０　 ０ Ｃ（６

熿

燀

燄

燅）
其中Ｃ（ｉ），ｉ＝１，２，…，６为要估计的元素。
（二）数据处理与假设验证
本文所有数据均来源于中华人民共和国国家统计局网站 （ｈｔｔｐ：／／ｗｗｗ．ｓｔａｔｓ．ｇｏｖ．ｃｎ／）和ＣＥＩＣ中

国经济数据库 （ｈｔｔｐ：／／ｗｅｂｃｄｍ．ｃｅｉｃｄａｔａ．ｃｏｍ）。有必要说明的是，由于国际煤炭市场并不成熟，而目前
我国进口煤炭主要来自澳大利亚、印尼、越南等亚太市场，其中澳大利亚进口量近几年在我国煤炭进口量
中位列前茅，且其在亚太煤炭市场中占有极其重要的地位，因此首先选取澳大利亚动力煤价格指数 （ＢＪＩ）
代表进口煤炭价格；选取工业品出厂价格指数 （ＰＰＩ）和全国居民消费价格总指数 （ＣＰＩ）代表一般价格水
平。所有指数都做了以２００２年１月为基期的定基比转化。
在处理完数据后，将运用Ｇｒａｎｇｅｒ因果检验来验证前文价格传导假设的合理性。由于Ｇｒａｎｇｅｒ因果检

验需要数据是平稳的，否则会出现虚假因果关系的结论，因此下文先对三个变量ＢＪＩ、ＰＰＩ、ＣＰＩ进行单
位根检验，以识别其平稳性，再进行Ｇｒａｎｇｅｒ因果检验。
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表１　单位根检验结果

变量
检验形式
（Ｃ，Ｔ，Ｌ）

ＡＤＦ统计量
１％显著水平
下的临界值

结论

ｌｎ （ＰＰＩｔ） （Ｃ，Ｔ，１３）－１．９２４　３００ －４．０４２　８１９ 不平稳

Δｌｎ （ＰＰＩｔ） （０，０，１２） －３．２２４　５１９ －２．５８６　１５４ 平稳

ｌｎ （ＣＰＩｔ） （Ｃ，Ｔ，１） －３．７５６１　３４ －４．０３４　３５６ 不平稳

Δｌｎ （ＣＰＩｔ） （Ｃ，０，０） －８．３２０　１４５ －３．４８４　１９８ 平稳

ｌｎ （ＢＪＩｔ） （Ｃ，Ｔ，１） －２．５７３　８５４ －４．０３４　３５６ 不平稳

Δｌｎ （ＢＪＩｔ） （０，０，０） －６．７２３　１７２ －２．５８３　８９８ 平稳

　　注：（１）表中ｌｎ表示对原始序列取自然对数；（２）Δ表示一
阶差分；（３）检验类型 （Ｃ，Ｔ，Ｌ）中的Ｃ、Ｔ、Ｌ分别表示ＡＤＦ
检验模型中的常数项、时间趋势和滞后阶数。

　　１．单位根检验。从单位根检验结果 （如表１
所示）可见，三个变量ｌｎ （ＢＪＩｔ）、ｌｎ （ＰＰＩｔ）、

ｌｎ （ＣＰＩｔ）的原始序列都是不平稳的，一阶差分后
都成为平稳序列。因此，对三个变量的一阶差分可
以进行Ｇｒａｎｇｅｒ因果检验，而且三个变量的一阶差
分正好是所构建的模型中各价格指数的变动率。

２．Ｇｒａｎｇｅｒ因果检验。Ｇｒａｎｇｅｒ因果关系的真
实含义是时间上的先后关系［１７］，即如果一个事件

Ｘ是另一个事件Ｙ的原因，则事件Ｘ可以领先于
事件Ｙ［１８］（Ｐ１７７）。因此可以借助Ｇｒａｎｇｅｒ因果检验，
对上文中假设的ＢＪＩ的冲击在先，引起ＰＰＩ的变动
冲击，ＰＰＩ又引起ＣＰＩ的变动，继而对ＢＪＩ、ＰＰＩ、

ＣＰＩ共同引起变动的先后顺序进行验证。本文分别选择１—７阶的滞后阶数对ｌｎ （ＢＪＩｔ）、ｌｎ （ＰＰＩｔ）、ｌｎ
（ＣＰＩｔ）三个时间序列进行了Ｇｒａｎｇｅｒ因果关系检验。检验结果表明：当滞后阶数为１时，ＢＪＩ—ＰＰＩ与

ＰＰＩ—ＣＰＩ是成立的，而其他的先后关系没有通过检验，说明亚太市场煤炭价格首先影响ＰＰＩ的变动，而
且在当期ＰＰＩ就对ＣＰＩ有了直接的冲击效应；当滞后阶数为２时，除了ＢＪＩ—ＰＰＩ与ＰＰＩ—ＣＰＩ依然成立
外，ＣＰＩ—ＰＰＩ也通过检验，这说明ＣＰＩ对ＰＰＩ的反馈作用也发生了作用，推动ＰＰＩ上涨的循环作用再次
发生；此后滞后３—６阶，上述情况都没有发生改变；当滞后阶数为７时，ＢＪＩ—ＣＰＩ也成立，说明煤炭价
格的反馈作用已经呈现，这说明亚太市场煤炭价格对我国一般价格水平的直接影响是微弱的，并且是相当
滞后迟缓的。同时ＣＰＩ—ＢＪＩ、ＰＰＩ—ＢＪＩ依然无法通过检验，显示ＢＪＩ不是ＣＰＩ和ＰＰＩ的格兰杰因果关系，
这符合我国ＰＰＩ和ＣＰＩ无法影响亚太市场煤炭价格的现状。综上所述，从滞后１阶开始，本文所假设的

ＢＪＩ、ＰＰＩ、ＣＰＩ三种价格影响的先后顺序就首先逐步表现出来，首先是ＢＪＩ—ＰＰＩ、ＰＰＩ—ＣＰＩ，然后是

ＣＰＩ—ＰＰＩ的反馈作用，最后ＢＪＩ—ＣＰＩ的影响才显现出来。亚太市场煤炭价格对ＰＰＩ的影响是快速且显著
的，此后ＰＰＩ很快地将冲击间接地传导至ＣＰＩ，而其自身对ＣＰＩ的直接影响则很慢呈现。至此我们可以得
出亚太市场煤炭价格对我国一般价格水平有影响的结论，同时上文中假定的传导机制在格兰杰因果关系中
也得到了检验的证实。在此基础之上，下文将利用ＳＶＡＲ模型进行脉冲响应分析和方差分解研究。

（三）脉冲响应分析
根据ＶＡＲ模型滞后长度的选择标准，ＬＲ、ＦＰＥ、ＡＩＣ、ＳＣ和 ＨＱ 中的大部分统计量都选择滞后阶

数为９。由此，建立一个滞后阶数为９的ＳＶＡＲ （９）模型。经过对模型的滞后结构进行检验，特征根都
在单位圆内，表明模型是稳定的。然后根据对结构因子分解矩阵 Ａ和Ｂ的设定，估计出矩阵 Ａ和Ｂ如
下：

Ａ＝
１　 ０　 ０

０．０００　４１０　 １　 ０
－

熿

燀

燄

燅０．０３２　６６３　０．０４９　４７６　１

Ｂ＝
０．０６９　８３３　 ０　 ０

０　 ０．００８　９８７　 ０
熿

燀

燄

燅０　 ０　 ０．００４　７７１
利用估计出结构因子分解矩阵Ａ和Ｂ，我们用脉冲响应函数分别实现了ＢＪＩ、ＰＰＩ、ＣＰＩ三者之间的

脉冲响应关系。图１、２、３给出了三个脉冲响应图。为了更准确描述脉冲响应图，我们计算出１—１０期的
脉冲响应函数值如表２所示。
从图１和表２可见，ＰＰＩ对亚太市场煤炭价格一个标准差的冲击产生正的响应，经历了先增大后减小

的过程。亚太市场煤炭价格冲击之后，第一个月就对ＰＰＩ产生影响，但第一个月的脉冲响应值极小，为

－０．００２　９％，同时也是１０期内的最小值，从此之后响应函数值逐渐变大，到第４期达到最大值

０．２４８　９％，之后便逐渐下降，趋近与０。可见，亚太市场煤炭价格的上涨在第一个月就会对ＰＰＩ产生影
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图１　ＰＰＩ对ＢＪＩ的脉冲响应

图２　ＣＰＩ对ＢＪＩ的脉冲响应

图３　ＣＰＩ对ＰＰＩ的脉冲响应

响，然后大致在滞后第４个月的时候会对ＰＰＩ产生较明显的影响。亚太市场煤炭价格上涨的影响会沿着工
业生产链逐层向后传导，其对初级加工产品价格的影响会较早，对初级加工产品价格的影响也较大，对深
加工产品价格的影响会因为产业链各环节生产和销售时间的存在而滞后一段时间。所以根据以上分析，本
文测算出的能源价格上涨影响ＰＰＩ的滞后时间是合理且直观的。
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从图２和表２可见，ＣＰＩ对亚太市场煤炭价格一个标准差的冲击所产生正的响应。第一个月的脉冲响
应值为０．２２８　２％，然后迅速下降，到第４期停止了下降，脉冲响应函数值达到０．００３　４％，之后便在０附
近上下波动，脉冲影响逐渐消失。因此大致在滞后第４个月的时候，澳大利亚动力煤价格上涨会对我国

ＣＰＩ产生较明显的影响。
从图３和表２可知，ＣＰＩ对ＰＰＩ的一个标准差的冲击所产生的响应函数值，在１—３个月之间处于０

附近波动，在第５个月达到最大值０．１１６　７％，之后逐渐下降，从第８期开始在０附近波动，冲击效果逐
渐消失。所以，ＰＰＩ对ＣＰＩ的冲击滞后期应为５个月，也是以上三者中脉冲响应效果最为持久的一个。

表２　第１—１０期的脉冲响应函数值 （％）

时期 １　 ２　 ３　 ４　 ５　 ６　 ７　 ８　 ９　 １０

ＰＰＩ对ＢＪＩ －０．００２　９　０．２０６　５　 ０．１９９　０　 ０．２４８　９　 ０．１１８　０　 ０．１４０　７　 ０．０２５　９　 ０．０６１　３　 ０．０３９　８ －０．００１　６
ＣＰＩ对ＢＪＩ　 ０．２２８　２　０．１２５　１　 ０．０６８　６　 ０．００３　４　 ０．０２７　９ －０．０９２　７　 ０．０２２　４　 ０．０２６　１　 ０．０７７　０ －０．０４８　９
ＣＰＩ对ＰＰＩ －０．０４４　５－０．１０７　３　 ０．０６７　３　 ０．０３９　１　 ０．１１６　７　 ０．０７７　６　 ０．１００　６ －０．０００　４ －０．０７１　０　 ０．０１０　４

（四）方差分解
图４、图５分别为ＰＰＩ、ＣＰＩ的方差分解图，借此来说明ＰＰＩ、ＣＰＩ变动的影响构成要素的贡献率。表

３、４分别是对ＰＰＩ、ＣＰＩ进行方差分解的具体数值表。

图４　ＰＰＩ的方差分解图

表３　ＰＰＩ变动影响构成要素的贡献率 （％）

时期 １　 ２　 ３　 ４　 ５　 ６　 ７　 ８　 ９

ＢＪＩ的贡献率 ０．００１　 ４．９４１　 ８．６０２　 １１．２６０　 １２．０６４　 １３．３６４　 １２．４０８　 １２．０８２　 １１．９０１
ＰＰＩ的贡献率 ９９．９９９　 ９３．７６１　 ８６．７９６　 ８４．６７０　 ８３．８４３　 ８２．５５８　 ８１．１９１　 ７７．４５０　 ７５．６８７
ＣＰＩ的贡献率 ０．０００　 １．２９８　 ４．６０３　 ４．０７０　 ４．０９３　 ４．０７８　 ６．４０１　 １０．４６８　 １２．４１３

图４中显示，在考察期内，亚太市场煤炭价格的变动对ＰＰＩ变动的贡献率随着时间的增长而逐渐变
大，到第９期达到１１．９０１％。ＰＰＩ的变动大部分是由自身的变动所解释，从第一期接近１００％的影响力逐
渐下降，到第９期达到７５．６８７％。ＣＰＩ对ＰＰＩ变动的贡献率也是逐渐增大的过程，到第９期达到最大值

１２．４１３％。
表４　ＣＰＩ变动影响构成要素的贡献率 （％）

时期 １　 ２　 ３　 ４　 ５　 ６　 ７　 ８　 ９

ＢＪＩ的贡献率 １８．４９０　 ２１．０５２　 ２１．８７４　 ２１．６１７　 ２０．６８５　 ２２．１７２　 ２１．６１７　 ２１．４４７　 ２２．３３２
ＰＰＩ的贡献率 ０．７０２　 ４．１９３　 ５．４４２　 ５．８３２　 ９．３６５　 １０．６１７　 １２．９４４　 １２．７３７　 １３．６４４
ＣＰＩ的贡献率 ８０．８０８　 ７４．７５４　 ７２．６８４　 ７２．５５１　 ６９．９５０　 ６７．２１１　 ６５．４３９　 ６５．８１５　 ６４．０２４
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图５　ＣＰＩ的方差分解图

从图５可见，在考察期内，ＣＰＩ变动主要是由其自身所引起，由第一期的８０．８０８％逐渐下降到

６４．０２４％，贡献率逐渐减弱，其他因素的贡献率逐渐加强。ＰＰＩ对ＣＰＩ变动的贡献率呈现逐渐变大的趋
势，在第９期实现１３．６４４％的贡献率，而ＢＪＩ对ＣＰＩ的贡献率变化较小，一直保持在４个百分点的变化幅
度，在第９期达到２２．３３２％。因此，通过ＢＪＩ对ＣＰＩ的直接影响和经由ＰＰＩ传导的间接影响，对ＣＰＩ的
贡献率达到了３５．９７６％。

四、主要结论及政策建议

（一）主要结论

１．格兰杰因果检验结果表明，亚太市场煤炭价格变动对我国一般价格水平是有影响的。其传导途径
有两种方式：亚太市场煤炭价格可以直接影响我国生活资料价格水平，直接对ＣＰＩ产生影响；另外，也
可以通过影响我国国内煤炭价格水平和其产业链来影响生产者价格水平 （ＰＰＩ），间接地经由ＰＰＩ对ＣＰＩ
进行影响。

２．ＰＰＩ对亚太市场煤炭价格一个标准差的冲击产生正的响应，经历了先增大后减小的过程。第一个月
就对ＰＰＩ产生影响，但第一个月的脉冲响应值较小，滞后时间为４期。ＣＰＩ对亚太市场煤炭价格一个标准
差的冲击产生正的响应，且呈逐渐下降的趋势，滞后时间为４期。ＣＰＩ对ＰＰＩ的一个标准差的冲击所产生
的响应函数值，在０附近波动逐渐增大，最后减小，滞后期应为５个月。

３．亚太市场煤炭价格的变动对ＰＰＩ变动的贡献率为１１．９％，对ＣＰＩ变动的贡献率为２２．３％，而ＰＰＩ
对ＣＰＩ变动的贡献率为１３．６％。三者贡献率大小排序为 （ＢＪＩ→ＣＰＩ）＞ （ＢＪＩ→ＰＰＩ）＞ （ＰＰＩ→ＣＰＩ）。

４．由脉冲分析和方差因素分解可以得出，亚太市场煤炭价格的变动通过直接效应对ＣＰＩ的影响稍大，

间接效应相对较小，两者共同作用对ＣＰＩ变动的贡献率为３６％。
（二）政策建议
亚太市场煤炭价格直接或者间接地对我国一般价格产生影响，那么减弱亚太市场煤炭价格波动对我国

一般价格水平的冲击影响就需要通过抑制 “直接”和 “间接”的影响来进行。

第一，积极实行 “走出去”战略，增强我国对进口煤炭市场价格的影响力。积极实行 “走出去”战
略，在海外进行煤炭开采发掘和煤矿经营，由单纯的买家身份变成买卖双重身份，一方面可以获得参与煤
炭定价的权利，另一方面作为买方又为卖方的国内煤炭企业所受的影响都会减小，如此随煤炭产业链传递
（ＰＰＩ—ＣＰＩ）的间接影响也会减小。当这种经营达到一定规模和数量时，也可以实现支援国内煤炭短缺、

保障能源安全的作用。然而我国能源企业 “走出去”之路并不平坦，需要各方面的支持和努力。从国家角
度来说，能源 “走出去”战略需要政府配合相应的能源外交，这对能源企业来说是强有力的支持和成功的
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保证。中国的能源外交应通过政治外交途径，加强与煤炭出口国特别是澳大利亚、越南、印尼、俄罗斯、
蒙古等国家的关系。能源外交必须在充分了解能源大国能源外交政策和对华能源政策的基础上进行，地缘
政治和美国能源安全的独立都是需要慎重考虑的方面。从能源企业自身来说，能源 “走出去”战略需要更
多的知识经验和丰富的管理经营人才，但是这些在我国能源企业中是非常缺乏的，经验的积累和人才的培
养需要时间，这是 “走出去”战略实施的困难之一。其次，我国处于城市化工业化阶段，能源需求增长较
快且呈刚性增长，能源进口在近些年中不断增大，要满足如此巨大的能源需求增量，需要在国际能源市场
上采购能源资源，这也就是经常见到我国能源企业在世界各地购买能源的原因。可以说，中国能源企业购
买能源的足迹已经遍布世界，但不能满足于此，需要逐渐将企业转型为大型的跨国公司。这要求我国能源
企业从此刻开始以实现全球跨国公司为目标，制定中长期战略和规划，在实践中慢慢积累和壮大。如此，
在未来十年左右，中国能源企业就能稳步向大型国际跨国公司进行转变。此外，“走出去”的不单是能源
生产企业，能源设备制造企业也可以尝试 “走出去”。我国火电设备制造技术和实力在国际中处于领先地
位，具有很强的实力，完全可以 “走出去”，也有 “走出去”的必要。在能源设备制造业 “走出去”的支
持下，我国能源 “走出去”战略将是一个完整的配套系统，不仅只是采购能源，而是技术、设备、投资的
综合体。总之，“走出去”不仅是到国外开采、加工和利用他国的资源，而且要利用技术和资金去开发煤
炭赚钱、减少煤炭运输风险、降低进口煤炭价格波动对中国经济的冲击。
第二，建立煤炭储备机制。健全完善的煤炭储备机制可以在必要的时机、一定程度上减少国内对国外

煤炭的需求，起到缓解国际煤炭价格巨大波动直接对我国ＣＰＩ和ＰＰＩ的影响，同时保障能源安全。对于
一国来说，火电厂电煤的安全库存非常重要，必要的安全库存可以应对重大自然灾害带来的运输困境。在
欧美日等一些国家，为保证一般灾害天气下发电机组的正常运行，火电厂的电煤库存量都保持在４０天左
右。但在中国，多数火电厂只库存１０至１２天的电煤储量。这种不成规模的储备量难以应对重大自然灾害
带来的运输困境。早在２００４年，多位煤炭方面的资深人士和国家政府相关部门就曾发声，希望尽快建立
起我国煤炭储备机制，但这个机制的建立始终不尽如人意。虽然湖北、重庆等地启动了煤炭储备计划，但
储备量极其有限，难以应对自然灾害带来的各种困境①。
第三，改变交易模式。目前我国进口煤炭一般采用现货交易形式，可以参考日本等国的经验，利用签

订长期合同的方式来进行交易。现货交易对进口煤炭市场价格影响较为敏感，而长期合同方式则能较好避
免价格的波动，缓解进口煤炭价格直接对我国ＣＰＩ和ＰＰＩ的影响。
第四，加强交通运输能力，降低国内煤炭运输成本。我国产煤区与消费中心不匹配，导致北煤南运，

西煤东运，这对于运输能力是巨大负担。我国铁路等运输能力不足，运输环节过多，运输成本很高，最终
导致煤炭价格偏高，与海上到来的煤炭存在一定程度的差价，促成了煤炭进口量增多的现实。鉴于此，加
强交通运输能力的投入，梳理煤炭运输环节中的不合理情况，可以在一定程度上降低国内煤炭价格。这将
增强国内煤炭竞争力，缩小国内外煤炭价格差距，甚至使进口煤炭无利可图，减小煤炭进口量，达到抑制
进口煤炭价格波动对我国ＰＰＩ和ＣＰＩ的直接影响的目的。中国运输系统在不断发展，但是仍然无法满足
日益膨胀的需求的运输要求。尤其是我国铁路运输一直处于高负荷状态，铁路运输里程的大幅增长仍然低
于同期煤炭生产和消费的增长，使得我国铁路运力长期短缺，煤炭运输成为我国煤炭供应的主要因素之
一。此外，可以将输电的发展纳入煤炭运输发展的框架中，建立一个新的能源大交通的运输观，将输电作
为缓解煤炭运输紧张的手段之一。这种大交通的运输体系更能适应我国的可持续发展。
第五，理顺国内煤电产业链，缓解我国煤炭供需紧张情况。长期以来我国煤炭和电力产业的市场化程

度没有保持一致，并且煤电产业链实行的是纵向价格双轨制，这两点导致了我国煤电矛盾激烈，因此国内
众多企业将触角伸向国外市场来解决煤炭供需缺口，这进一步复杂化了中国煤炭净进口趋势。基于此，理
顺国内煤电产业链，缓解我国煤炭供需紧张情况，可在一定规模上减少煤炭进口量，也可以使国内煤炭价
格水平趋于合理化。这不仅可以直接抑制进口煤炭价格变化对我国ＰＰＩ和ＣＰＩ的影响，也可以通过煤电
产业链的传导，抑制ＰＰＩ到ＣＰＩ的间接性影响。
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① ｈｔｔｐ：／／ｊｊｃｋｂ．ｘｉｎｈｕａｎｅｔ．ｃｏｍ／ｇｃ／２０１０－０１／０８／ｃｏｎｔｅｎｔ＿２０１６８８．ｈｔｍ。



解决煤电矛盾的长效的中长期方案应当是电价改革。电价市场化改革应该是解决煤电矛盾的根本方
式，但这是一个长期的过程。现阶段能够进行和应该进行的是煤电联动，逐步实现市场化改革。煤电联动
可以在目前的能源体制和能源价格机制下进行，它可以理顺煤电产业链，在政府价格监管下，通过在上游
煤炭收取资源税和暴利税的方式补贴终端消费电价。这样的补贴在中国较容易实现，原因在于中国的两家
电网企业都是国企，同时这种方式还可以保持煤价和电价的相对稳定，是社会影响较小的一种方式，且对
电价市场化改革的影响较大。而中国目前实行的阶梯电价对电价市场化改革所起的作用就相对较小，因为
这种改革是针对居民电力消费的，而我国居民电力消费占全社会电力消费总量的比例仅为１５％左右，对
整个电力市场的影响相对较小。此外，有效推进煤电联动，还需要有透明的价格机制和严格的执行力。
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